Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kebenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundiaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse il at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

14, december 2022.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel paA anmeldelsen.

Anmeldelse af zendret teknisk grundlag for forsikringsklasse Ill (markedsrente) geeldende fra 1. ja-
nuar 2023.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende forsikringsklasse Il (markedsrente) er sendret i forhold til:

¢ Invalideintensiteten.
e Grundform 125, si udbetaling som rate eller livrente bliver muligt.
¢ Ny grundform for en opsat livrente med depotsikring frem til udiab.

Derudover er der enkelte korrekturmaessige rettelser.

Det tekniske grundiag vedlaegges som bilag — eendringerne fremstar med rettemarkeringer.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvitket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 1 og 2.

Ikrafttreadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitraedelse.

1. januar 2023.

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller andrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Ill (markedsrente) er senest aendret pr. 1. januar 2022 i
anmeldelse af 17. december 2021.

Angivelse af forsikringsklasse

Livstorsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringskiasse .
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldeisens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
0g preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
' gorelsens § 2, stk. 3.

I afsnit 4.0 i teknisk grundlag for forsikringsklasse Il 22ndres invalideintensiteten fra

‘ugi =0+ 106.132089-{»0.033044—1{—10

til
uo =0+ 105-982038+0,036761x-10

| forhold til den tidligere invalideintensitet har vi set en markant stigning i skadesniveau omkring alder
60 og 61 ari 2020 og 2021. Stigningen i invalideskader over 60 ar skyldes formentlig, at muligheden
for seniorpension i det offentlige system har faet flere medlemmer til at sege om helbredsbetingede
ydelser i Industriens Pension. Men selv om kravene for den offentlige seniorpension er mere lempe-
lige viser det sig i den leegelige vurdering, der foretages i Industriens Pension, at mange af dem, der
har faet seniorpension, har en varig nedszettelse af erhvervsevnen pa mere end 2/3.

Da vi forventer denne tendens er permanent, og Industriens Pension siden starten af 2022 samtidig
ogsa giver mulighed for bidragsfritagelse og udbetaling i op til 3 ar ved en offentlig tilkendt senior-
pension, sendres invalideintensiteten, s& den i hgjere grad afspejler risikoen over 60 ar. Vi forventer
dog, at der har vaeret en pukkel i forbindelse med de nye regler om seniorpension, og selv om der
fortsat er en usikkerhed pa det forventede aflab, fastsaettes invalideintensiteten som vist i figuren
nedenfor, hvor skadeforlobet de seneste 10 ar korrigeret for forventet skadeaflob og den gamle
invalideintensitet ogsa fremgar. Udviklingen vil blive fulgt naje.
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Det skal bemeerkes, at i markedsrenteordningen betaler medlemmerne en risikopraemie for bidrags-
fritagelse ved invaliditet, som matcher de faktiske risikoudgifter. Invalideintensiteten i grundlaget er
derfor alene udgangspunkt for fordeling af skadesforlgbet til fastseettelse af den faktiske risikopras-
mie. Derudover har invalideintensiteten betydning ved fremregninger til prognosebrug. Andringen
vil derfor ikke pavirke risikoresultatet, som fortsat vil vaere nul i markedsrente, men aendringen af
invalideintensiteten vil give en mere fair risikopraemie pr. alder.
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| afsnit 6.2 og 6.3, som omfatter grundformer i henholdsvis den obligatoriske ordning og ordningen
baseret pa supplerende indbetalinger ogsa kaldet ekstrapension, udvides grundform 125m hen-
holdsvis 125ep sa det er muligt ogsa at udbetale aldersopsparingen som livslang pension (grundform
211) eller ratepension (grundform 175, jf. muligheden i pensionsbeskatningsloven § 10A stk. 2 og 3.

Derudover udvides begge afsnit med en ny grundform 212m henholdsvis 212ep som er en opsat livsvarig
livrente med indbygget depotsikring af grundformen ved dedsfald inden udlebstidspunktet. Efter udigbs-
tidspunktet er det en almindelig livsvarig livrente, som udbetales med udjaevningsmekanismen beskrevet
i afsnit 7.0. | afsnit 7.0. er passivet som aktuel for den nye grundform desuden tilfajet.

Endelig tilfajes der i ekstrapension en arverente dvs. grundform 235ep i afsnit 6.3, s& der er samme
mulighed for at fa en arverente tilknytte pa pensioneringstidspunktet som i den obligatoriske ordning.
Grundformen er en tro kopi af 235m, hvor det dog er tilrettet, at grundformen ogsa kan seettes til ydelsen
pa den nye grundform 212,

| afsnit 3.0 er beskrivelsen af nettobidrag med henvisning til afsnit 6.0 fiermet, idet beskrivelsen tager
udgangspunkt i den samlede preemie og stykomkostninger, mens der henvises til afsnit 6.0, hvor netto-
bidrag er pa grundformsniveau, sa henvisningen giver ikke mening.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) vedlsegges som bilag, hvor aendrin-
| gerne er markeret.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

| forhold til eendring af invalideintensiteten er der ingen juridiske konsekvenser for forsikringsta-
gerne, idet parametrene mv. lebende kan justeres i markedsrenteordningen.

Mulighederne med de nye eller eendrede grundformer har ligeledes ingen juridiske konsekvenser,
da zendringerne vil blive vaere noget medlemmerne kan veelge til, hvis de gnsker.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftaterne, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

| markedsrenteordningen betaler medlemmerne en risikopreemie ved invaliditet, som matcher de
faktiske risikoudgifter. Invalideintensiteten i grundlaget er udgangspunkt for fordeling af skadesfor-
labet til fastseettelse af den faktiske risikopraemie. Derfor vil z2ndringen af invalideintensiteten give
en mere fair risikopraemie pr. alder, idet den nye invalideintensitet afspejler skadesforlgbet bedre
pr. alder end den nuveerende. Det betyder dog, at de asldste medlemmer kommer til at betale mere
for bidragsfritagelsen end hidtil.

Fra 1. januar 2023 kan medlemmerne i Industriens Pension pa pensioneringstidspunktet vaelge at fa
aldersopsparingen (grundform 125) udbetalt som en livslang pension (grundform 211) eller ratepen-
sion (grundform 175), jf. muligheden i pensionsbeskatningsloven. | takt med, at der indbetales mak-
simalt til aldersopsparingen igennem laangere tid og ikke mindst de sidste 5 &r (som sendres til 7 ar)
med hgjt maksimum, vil aldersopsparingen udgare et starre beleb og en ikke uvaesentlig andel af
den samlede pensionsopsparing. Derfor vil muligheden for en rateudbetaling eller livsvarig udbeta-
ling give medlemmerne mulighed for at sikre et labende forsergelsesgrundlag fra pensionsopspa-
ringen. Det vil dog kraeve en aldersopsparing af en vis sterrelse fer det giver mening.

-_________n:-_:_-;-________‘
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Det er endnu ikke besluttet, hvornar den nye grundform med en opsat livsvarig livrente med depot-
sikring (grundform 212) skal tages i brug. Men muligheden eftersperges, da den supplerende

| ydelse, som medlemmerne tilbydes i dag i ekstrapension, ikke giver fuld depotsikring af livrenten.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfares i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og til enhver tid kan gendres.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livstorsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for fivsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skat livsforsikringsselska-
bet redegore herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgereisens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegorelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

FEndringen af invalideintensiteten har ingen betydning for selskabet, da medlemmernes faktiske ri-
sikopreemier atheenger af de faktiske risikoudgifter. De forventede risikoresultater er derfor ogsa nul,
som det fremgér af tabellen nedenfor. Den sendrede invalideintensitet vil dog bevirke en mere fair
praemiebetaling pa tveers af alder.

2013 2Mi2d 2025 2027

mio. kr. e, k. mio. kr, mio. kr.
Risikopramie for invaliditet 2) 281 283 286 289 292
Forventet ydelser 281 283 286 289 292
Forventet risikoresultat - - - - -

2] Den anmeldie invahidemntensrel vedrarer kun 2023, 1 framskavrmgen for 2024-2027 er den dog forudsat usendret

Andring af grundformerne giver ikke anledning til konomiske eller aktuarmaessige konsekvenser for
selskabet.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen

Dato og underskrift
14. december 2022.

Luks ;Z/r;‘z\ Pon

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

14. december 2022, /f;.'z';" A /72;_‘1 -

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Industriens Pension

Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse llI

Gaeldende fra 1. januar 2023
Anmeldt den 14. december 2022
Erstatter anmeldelse af 17. december 2021

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Il - forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.
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2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Praemier, indskud og overfersler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dgdsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske praemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet for
risikoophar.

Fra 1. april 2018 folger risikoopher og udlgb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udlabsalderen fastlases ved invaliditet uanset efterfalgende sendringer til
folkepensionsalderen. Er en invalidetilkendelse baseret pa en offentlig seniorpension
fastseettes udisbsalderen for preemiefritagelsen til 3 ar fer folkepensionsalderen.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttreeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke praemiefritagetse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegreenset periode opretholde risikodeekninger (bidragsfrit deekkede), safremt
reserven kan daskke betalingen for de opretholdte deekninger.

Den hvilende ordning fortsaetter pA samme vilkar, men hvor deekningernes sterrelse
udelukkende baseres pa reservens sterrelse.
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3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 24 kr. geeldende fra 1. januar 2020

b) Supplerende ordning 0 kr. geeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b} Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhasng med stykomkostninger pa de evrige tekniske grundlag, idet hvert mediem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.
Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. praemier,
indskud og overfersler til Industriens Pension.

| nit 60 anvandase natiobidran

< DiCFag; rrien-aiter omkostainger,
dvs.: Neltebidrag = {Prasmie-Psatk} ™
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4.0 Risikogrundiag

p* betegner dedsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fadselsar og tid og fastszettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet | markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

p? betegner invalideintensiteten og fastszettes til:

HE =04 105332080-40,0330445~10 geldendefra-1-januar 2020
pd = 0 + 105982038+0,036761x~10 geeldende fra 1. januar 2023

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopreemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afheenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lgbende, s
den matcher risikoudgifterne.
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5.0 Nettoreserve

indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraamier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers seelges
investeringsbeviser svarende til eendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes vaerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.
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6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden preemiefritagelse

Med praamiefritagelse ved invaliditet og med opharende risiko i alder x+s:

—t

Akt Nx _ﬁ:t{ + D:“. * Nxﬂ - Nx+u
v =
D¢ D D

xt+s

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Aktiv = Mo = N

X

Er der ikke ret til preemiefritagelse, er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 og 6.3 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophearende livsforsikring
¢ Udbetaling af engangsbelob ved ded fer alder x+n

Risikopreemie ved ded: p*@ * (ydelseiism - nettoreserveniism)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragiism * aktiv

Reservespring ved ded: ydelseniism - nettoreserveniism
Reservespring ved invaliditet: nettobidragsm * aktiv

e Ydelseiism: (nettobidragsism* aktiv+ nettoreserven;sm)/passiviism

ﬁx — MX+I'I
D,

Ved ded er det ydelse1sm, sSom kommer til udbetaling.

Passiviism:

125m - Livsbetinget livsforsikring

¢ Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n,_ Udbetalingen kan i stedet
for et engangsbelgb ske som ratepension i g &r eller livsvarig livrente.

» Risikopreemie ved ded: - p3 * nettoreserven;asm
¢ Risikopraemie ved invaliditet: p® * nettobidragizsm * aktiv
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¢ Reservespring ved ded: - nettoreservenizsm
* Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

»_Ved pensionering er det nettoreserven zsm, som kommer til udbetaling, hvis
udbetalingen sker som engangsbelpb. Ved udbetaling som ratepension eller
livslang pension aandres grundformen til 175 henholdsvis 211 oqg starrelsen ved
pensionering og de felgende g ar henholdsvis livsvarigt opagsres efter principperne

beskreveti atsnit 7.1,

165m - Opherende livsforsikring i rater
o Udbetaling af rater i g ar ved ded far alder x+n

e Risikopreemie ved dad: p** * (ydelseniesm * @ 1" nettoreservenigsm)

¢ Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragissm * aktiv

e Reservespring ved ded: ydelsenssm * 521 - nettoreservenigsm

* Reservespring ved invaliditet: nettobidragssm * aktiv
e Ydelseiesm: (nettobidragiesm™ aktiv+ netioreserven:gsm)/passiviesm

Mx_m;u-n a
—A XD . g
D g

X

Passivigsm:
* Ved dod udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelsb, eller

udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de falgende g ar som
nettoreservenesm / Eg- , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

1756m - Livsbetinget livsforsikring i rater
¢ Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved dod: - p* * nettoreservenizsm
Risikopreemie ved invaliditet: u* * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreservenizsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

* Ved pensionering og de faigende g ar opgeres sterrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.



Industriens Pension

211m - Opsat livrente
o Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved ded: - p2 * nettoreservens im
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragziim * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreservenziim
Reservespring ved invaliditet: nettobidragziim * aktiv

¢ Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
sterrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

212m - Opsat livrente med depotsikring til udigb

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
» Udbetaling af nettoreserven 1, ved ded far alder x+n

Risikopreemie ved dod: - u* * (nettoreservensizy - nettoreservensiom *1jaider<xeny)
» Risikopreemie ved invaliditet: u* * nettobidragaizm * akliv

o Reservespring ved ded: nettoreserven:izm *1jager<x:n - NEttOreservens iz
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragsizm * aktiv

. * 1
Passivaizm: V™ # dy,,_hvor V = T-oarer renten
7

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor mediemmet fortsat er i live, opgeres
stgrrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i atsnit 7.1.

235m - Arverente

* Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

o Der er ingen praemiefritagelse

» Risikopraemie ved ded: p.g * (ydelsenzssm * Qe

- nettoreservensssm

- nettoreservenzasm)

» Reservespring ved dod: ydelsenzsm * @, .

o Ydelsezasm: | * ydelseatimeier 212m, hvor | = (1+4i) #+9*12 og i er inflationen.
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o Passivaism: @

rig=x] " a,u:r+g -x1

Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen aftheenger af udviklingen af
ydelsez(1m eller ydelse;om,

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opharende invaliderente med ophgrende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtraaeden og indtil alder x+n

Risikopreemie ved dad: - u* * nettoreservenasiom
Risikopreemie ved invaliditet: p® * (ydelsensism * @,,,1- nettoreservensem)

Reservespring ved dad: - nettoreservenaiom
Reservespring ved invaliditet: Ydelsesism * @,,1- nettoreservesom

Ydelsesiom: (nettobidragsiom™ aktiv+ nettoreservesism)/passivaigm

@

Passiv: a ,——==*.7 -a’
x.n]

D° x+s5:(n-5)] s
x

Ved invaliditet og de felgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen
til nettoreservenaiom / 4.,

1
"

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved begge foreeldres
ded '

Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke
praemier pa grundformen

Risikopraemie ved dad: p* *( $¢- nettoreservenssom)

Reservespring ved dod: ydelsenssom * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

Ydelsessom: nettoreservengsom/passivasom

89 og passivssom Opgeres efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.



Industriens Pension

945m - Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsergerens ded, invaliditet elfer
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes born indtil deres 21. ar ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bernedodeligheden forudseettes at vaere 0

Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

Risikopraemie ved dod: p* * (S - nettoreservengasm)
Risikopraemie ved invaliditet: u® * (S* - nettoreservensasm)

Reservespring ved dad: ydelsengsm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

Reservespring ved alderspensionering: ydelsenassm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

Ydelsegssm: nettoreservengasm/passivossm

Sad, 83 og passivessm Opgeres efter formierne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opherende livsforsikring

Udbetaling af engangsbelob ved dad for alder x+n

Risikopreemie ved dad: pa@ * (ydelseiisep - Nettoreserven;sep)
Risikopraamie ved invaliditet: p® * nettobidragsep * aktiv

Reservespring ved ded: ydelseniise - Nettoreservenisep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiisep * aktiv

Ydelseiisep: (nettobidragiisep” aktiv+ nettoreserveniisep)/passiviisep

_Mx - _Mx+n
D

X

Ved dad er det ydelse1sep, SOm kommer til udbetaling.

Passiviisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n. Udbetalingen kan i stedet
for et engangsbelpb ske som ratepension i q &r eller livsvarig livrente.
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Risikopraemie ved ded: - u*! * nettoreservenizsep
Risikopraemie ved invaliditet: u* * nettobidragizsep * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreservenizsep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizse, * aktiv

»—Ved pensionering er det nettoreservenizsep, Som kommer til udbetaling, hvis

udbetalingen sker som engangsbelgb. Ved udbetaling som ratepension eller
livslang pension aandres grundformen til 175 henholdsvis 211 og sterrelsen ved

pensionering oq de felgende g &r henholdsvis livsvarigt opgares efter principperne
beskrevet i afsnit 7.1,

165ep - Opharende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dad inden tidspunkt x+n. Sterrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig praemie og uden reserveopbygning

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: p* * 1,01 * nettoreservenizsep
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreserven;sep

Ved dod udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbeleb eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: - u2 * nettoreservenizsep
Reservespring ved ded: - nettoreservenzsep

Ved pensionering og falgende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret for 1.7.2014 skal
denne metode dog tilvaelges ved pensionering ellers udbetales nettoreservenizsep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

216ep - Opsat, opherende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen preemiefritagelse
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Risikopreemie ved ded: - pag * nettoreservenszisep
Reservespring ved ded: - nettoreservenaisep

» Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, sa leenge medlemmet er i live
nettoreservenssey / a

X+a:m

225ep - Supplerende ydelse

Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen opharer dog senest r+g ar efter tegningen
Der er ingen praemiefritagelse

¢ Risikopreemie ved dad: pas * (ydelsensase, * @ - nettoreservenszasep)

min(r+g—x.g)-|

» Reservespring ved ded: ydelsenazsep * - nettoreservenassep

amin(r+g—x.gﬂ

e Ydelsesssep: (nettobidragassep™ aktiv+ nettoreservesssep)/passivaesep

o Passivasep: a4 - M" _ Mnr + Dx+r _ Nx+r — Nx+r+g
ep. (7 = S

X X

* Ved ded og de falgende ar udbetales nettoreservenzasep / c_tmin(”g_x_g” ]

hvor
nettoreserven er inkl. reservespring, sa lange den supplerende ydelse laber.

211ep - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen praemiefritagelse

» Risikoprsemie ved ded: - @ * nettoreservensep
¢ Reservespring ved ded: - nettoreservensyiep

* Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor mediemmet fortsat er i live, opgeres
sterrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overfarsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsoplysninger.

212ep - Opsat livrente med depotsikring til udleb

¢« Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
¢ Udbetaling af nettoreserven:;», ved ded for alder x+n
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¢ Risikopraemie ved ded: - u* * {nettoreservensizm - Nettoresernvenzizm * 1aiger<xsni)
o _Risikopraemie ved invaliditet: p® * nettobidragyzm * aktiv

Reservespring ved ded: nettoreserven:izm *1iager.n - NEttOreservensiay
s Reservespring ved invaliditet: nettobidrag:sm * aktiv

i _ 1
o Passivaizm: V" * @, ., hvorV = 15,04 r er renten.
¥

o Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet forisat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235ep — Arverente

¢ Udbetales ved forsikredes dod inden alder r+q (g &r efter pensionering i alder r).

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: y.q * {vdelsen:azq, *

ST, £ nettoreservensssm)

Reservespring ved ded: ydelsenzasm * - nettoreservensasm

a(r+g—x)T

Ydelsesasm: | * ydelsesiiep siier 212ep,_hvor | = (1+i) 9% V% oq i er inflationen.

e Passivoases: a,._,_g_x] -;a,\'.:r-i—g—,rT

Ydelsen fastszettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelseszi1gp eller ydelsesize,

Arverenten kan kun tilkkebes ved pensionering.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjaevningsmekaniske, fastszettes
udbetalingen lzbende til:

(Nettoreserven — Qg Passiv )-(1—u )

Udbetaling = Passiv

Passiv vedrarer passiverne som aktuel pa ratepensionen, passivizs = 531 -0g-pa den
livsvarige livrente, passiveri= a,, _og pa den livsvarige livrente med depotsikring til udigb,

PassiVaiz= Exﬂn )

Summen af alle Osk pa grundformerne vil veere lig Pei*12.

u styrer graden af udjeevning. Fastsaettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjzevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa felgende made:

Antal udbetalings ar saettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform
Udbetalingen sker manedligt

Den ménedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgarelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begreensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforiobet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udigb af en ydelse udbetales restbelobet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbeleb
Der geelder falgende bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelob:

¢ Har medlem bopael i Danmark udbetales veerdier under 10 kroner ikke.
¢ Har medlem bopael uden for Danmark udbetales vasrdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overfarsel, genkeb, opheaevelse af hvilende ordning og udbetaling ved livstruende
sygdom

8.1 Overforsel

Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overferes til anden
pensionsordning efter de anmeldte regler for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

For den cbligatoriske ordning skal felgende betingelser dog vaere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anszetielsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkobes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstdende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfersel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkeb
Genkebsvaerdien opgares til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Opheevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke leengere er praamiebetaling, og hvor den bidragsfrit
daekkende periode er ophert, kan ophasves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke opheeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en vaerdi pa over mindstevaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1} har en veerdi pa
under mindsteveerdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning opheeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veerdi p4 over mindstevaerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opherer.
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Pr. 1. januar 2011 er mindstevaerdien fastsat til 10.000 kr.

8.4 Udbetaling ved livstruende sygdom (aldersopsparing og kapitalpension)
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag vedr. aldersopsparing eller
kapitalpension kan udbetales for tidligste pensionsalder som falge af livstruende sygdom,
hvis betingelserne i pensionsbeskatningslovens § 10, stk. 1, nr. 30g § 10 A, stk. 1, er

opfyldt.

Der kan ikke ske delvis udbetaling af aldersopsparing eller kapitalpension.

Samme sygdom kan kun give ret til udbetaling én gang.

Hvis udbetalingen ikke med det samme modsvares af et tilsvarende fald i risikosummen ved
ded, sker der i stedet modregning pa dedsfaldstidspunktet inden for de farste 12 maneder.
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9.0 Regnskabsmassige hensaettelser

De regnskabsmaessige hensaettelser vedrarende ordninger pa dette grundlag afsaettes som
henseettelser til unit linked kontrakter og opgares som summen af nettoreserverne inkl.
hensasttelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastsaettelse af udjsevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter folgende formel:

(Res1 = Ors1 Pryr) - (1 — upyq)

‘Pt+1

(1) Y=

hvor
e Y, erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1
e R,,, erreserven pa tidspunkt t+1
o 0,,, erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1
e P, erpassiv til beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1

us4.,  er udjeevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Forste gang ydeisen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjaevning u,.,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

uf,,; der er udjsevningsfaktoren ved usendret ydelse pa tid t+1
u;., der er den snskede/optimale udjsevning pa tid t+1

si+1 der er den gnskede/optimale stigning pa tid t+1

s;+1  der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar folgende satser i beregningen:
. der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det falgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedsaettes.

Smin

Smax der er den @vre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

* U udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

o u"® egrden maksimale udjaevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

s ugy,, dererslutpunktet for udjasvningsfaktoren, dvs. nar pensionen lsber ud.
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Satsernes fastseettes lobende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.

Nar t>0 beregnes u;,, som:

(2) Upy1 = 1= (1 +5p49) (1 =udyy)

Svarende til, at udjaevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjaevningsfaktoren ved usendret ydelse beregnes som:

Ye  Pryq

Rt+1 - Ot+1 ' Pt+1

() ufy,=1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) Spy1 = maks(min (Smin; St41) MIn(St41; Smax))

Den faktiske stigning fastseettes til den enskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjaevningsfaktoren ikke bliver negativ.

0Og endelig den onskede stigning (givet at det enskede ydelsesforleb skal felges) beregnes
ved:

0g sf., som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjsevningsfaktoren
bliver negativ:
1-0

5h) sf,=——
(50) st =71

og hvor den enskede udjeevningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

P
(6) uryy = (u;nax - usiut) ’ :,_:1 + Ugy:

Formel {6) betyder, at forlebet for den anskede udjeevningsfaktor u;,, er aftagende mellem
u;nax 09 Usiye-
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Udjaevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregéende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

1—ufte*
(7Y w3 =min (max (0%, 1- ——-) g u{”“x)
a

hvor
_ Me2_s(1 + 1)

£ T R2Q + )

¢ 7, er afkastet i art
s T er inflationen i art.

Da den arlige pension fastseettes ved indgangen til et &r, men udbetales | manedlige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
héndteres ved, at overskydende reserver ved udigb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe far tid i lebet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gér i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler,

---00000---
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Bilag 2

Satsbilag

Felgende satser, som indgar i beregning af udjaevningsmekanismen, er gaeldende:

Ratepension Livsvarig livrente
umax 10 % fra 1. janvar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Ueryr 5% 0 %
Smin fra 1. januar 2020 1 % dog fra1.janvar2020 1% dog
0 % det sidste ar 0% fra90ar

Spax 15 % 15 %

---00000---





